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Recepimento CCD2: conseguenze pratiche per cessione di crediti e 

cartolarizzazioni

DECRETO LEGISLATIVO DI RECEPIMENTO DELLA DIRETTIVA (UE) 2023/2225 (CCD2)

Il decreto legislativo di recepimento della Direttiva (UE) 2023/2225 (CCD2) — pubblicato in Gazzetta Ufficiale il 9 

gennaio 2026 — estende il perimetro della normativa sul credito ai consumatori anche ad alcune dilazioni di pagamento 

commerciali, tra cui le operazioni di buy now pay later (o “BNPL”) quando siano supportate da convenzioni con soggetti 

terzi e prevedano la cessione del credito pro soluto.

Il BNPL è uno strumento di pagamento e finanziamento che consente al consumatore di acquistare beni o servizi 

immediatamente e di dilazionare il pagamento nel tempo, generalmente in poche rate e spesso senza interessi 

“espliciti”.

La dilazione può essere concessa direttamente dal merchant ovvero, come accade nella prassi con maggior frequenza e 

per quanto qui d’interesse, da un soggetto terzo (banca o fintech) che anticipa il corrispettivo al venditore e assume il 

rischio di credito.

L’intervento normativo in commento ha introdotto il comma 1 ter all’art. 122 del Testo Unico Bancario (Dlgs385/1993)  

sancendo che – in caso di cessione del credito contestuale o successiva alla dilazione, il cessionario sia tenuto ad 

osservare gli obblighi tipici del finanziatore ai sensi del Titolo VI del TUB e che,  se il cessionario sia un veicolo di 

cartolarizzazione (anche “SPV”), tali oneri siano fatti ricadere sul soggetto incaricato della riscossione e dei servizi di 

cassa e pagamento ai sensi dell’art. 2, comma 6, della L. 130/1999 — ossia sul servicer.

Pertanto, ai sensi del Titolo VI TUB e delle prescrizioni CCD2, il cessionario o il servicer dovranno garantire in 

particolare:

• la sussistenza di un’informativa precontrattuale standardizzata (SECCI) e la presenza di documentazione su TAEG, 

piano di rimborso, costi e diritti del consumatore con consegna su supporto durevole;

• la valutazione del merito creditizio (obbligo di prestito responsabile; uso/documentazione di banche dati) nonché la 

presenza di presidi su decisioni automatizzate (audit, possibilità di intervento umano, registrazione delle logiche 

decisionali);

• la trasparenza pubblicitaria;

• la gestione del recesso, rimborsi, reclami e segnalazioni di insolvenza con relativo obbligo di conservazione e 

produzione di evidenze.

Alla luce di quanto sopra appare evidente che l’introduzione nell’ordinamento italiano della Direttiva (UE) 2023/2225 

attraverso l’intervento normativo in commento determini un cambiamento significativo nel trattamento giuridico dei 

modelli Buy Now Pay Later che operano mediante cessione del credito pro soluto a terzi. 

In tali ipotesi, infatti, la dilazione commerciale assume rilevanza sostanziale come credito ai consumatori e rientra 

pienamente nell’ambito applicativo del Titolo VI del TUB.
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IL LEGISLATORE

La scelta del legislatore è chiara: gli obblighi di tutela del consumatore seguono la posizione economica del 

finanziatore. Ne consegue che il cessionario dei crediti è tenuto agli obblighi informativi, valutativi e di trasparenza 

previsti per i finanziatori e che, parimenti, qualora il cessionario sia una società veicolo di cartolarizzazione, il servicer 

assume un ruolo centrale non solo nella gestione dei flussi finanziari, ma anche nella compliance consumer-facing.

Sul piano pratico, questo assetto impone un ripensamento della governance delle operazioni BNPL cartolarizzate.

È necessario verificare che il servicer disponga di mandati e procure idonei a svolgere gli adempimenti previsti dal 

Titolo VI del TUB, nonché adeguare la contrattualistica tra originator, SPV, servicer e merchant per allocare 

correttamente responsabilità, obblighi informativi, SLA e meccanismi di indennizzo.

Infine, l’impatto economico della nuova disciplina non è neutro: i costi di compliance e di controllo possono incidere 

significativamente sulla sostenibilità dei modelli BNPL a basso margine, rendendo necessarie revisioni di pricing e di 

assetto contrattuale.

CONCLUSIONE

Il recepimento della CCD2 rende pertanto imprescindibile un approccio strutturato e immediato all’adeguamento 

normativo, in cui il servicer diventa il perno centrale della conformità nelle operazioni BNPL cartolarizzate.
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